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1. Таърихи пайдоиш ва тараыыиёти лизинг. 
     Лизинг – аз калимаи англисц гирифта шуда мафьуми ба ижора доданро дорад ва дар замони муосир як ыисми даромади давлат ва ширкатьо гуногуни миёнарав ва ё ижозатнома гирифта мебошад.
      Ьан=з муомилаи лизингц то солшумории (эраи) нав дар давлатьои Юнон гузаронида мешуд.  То солшумории нав дар давлати Шумер сольои 350 –м мафьуми «Боигарц дар истифода аст» аз тарафи Арасту навишта шуда буд.

      Монанд ба амалиётьои лизингц дар Венетсия асрьои XI муомилаи лизингц гузаронида мешуд, вале рушди муомилаи лизингиро дар асрьои 19 соли 1877  дар Англия бо ширкати телефонии «Белл» алоыаманд мекунанд. Ин ширкат натаньо маьсулоти истеьсолшударо мефур=хт, инчунин ыисми ин маьсулотро ба ижора пешниьод мекард. Жамъияти аввалин соли 1952 дар Сан – Франсиско корпоратсияи лизингии «Юнайтед стайтс» ташкил карда шуд ва ватани намуди нави тижорат гардид. Даромад аз ин намуди тидорат нимаи сольои 60- ум Амрико бо маблащи 1 млрд долл. – ро ташкил кард ва авали сольои 80 – ум  ба 110 млрд баробар шуд. Дар Амрико амалиётьои лизингц яке аз даромадтарин тижорати  иытисодиёт ьисобида шуд. 

      Дар Аврупоц Щарбц аввалин жамъиятьои молиявц – лизингц сольои 50 –уми асри XX ташкил шуда бошад ьам, аз сатьи ыонунц он ьо мукаммал нагардонида буданд. Рушди амалиётьои лизингиро дар Аврупо бо Фаронса алоыаманд мекунанд. Соли 1987 дар Фаронса 56 ширкатьои лизингц ташкил шуда буданд, ки  дар як сол  ьажми шартномаи 57 млрд. франкро бо моликияти маныул (намдьои гуногуни наылиёт) доштанд ва инчунин 94 ширкатьое, ки асосан амалиётьоро бо моликияти щайриманыул (хонаьо, биноьо, иншоотьо) амали мекарданд. 

       Дар замони муосир ыисми асосии бозори жаьонии муомилаи лизингц дар бозори жаьонии сегона «ИМА – Аврупои Щарбц - Жопон» мутаьид гардонида шудааст.

      Дар баъзе аз давалтьо маыомотьои давлатц барои нигоьдории тижоратц хурд лизинг истифода менамоянд. 

      Лизинг – ижораи дарозмуддати воситаьои наылиёт, тажьизот, бино, иншоот мебошад, ки бо баохиррасии м=ьлати шартнома ижорагиранда метавонад  онро бозпас гардонад ва ё бо баыияи монда онро харидорц намояд. Инчунин рендит – ижораи к=тоьмуддат ва хайринг – ижораи миёнам=ьлати воситаьои асоси  дар асоиси ыонуногузории бисёр давлатьо тасдиыи худро ёфтааст.  
       Лизинг – зиёда аз 3 сол;

       Хайринг – аз 1 сол то 3 сол;

       Рендит – то 1 сол.

     Ширкати лизингц асосан ширкати фаръии бонк мебошад. Бозори муосири хизмати лизингц шакльои гуногуни лизингро тавсиф намуда, тамсилаи шартномаи лизинг ва меъёрц ьуыуыц, ки амалиётьои лизиингро танзим менамояд, ба амал мебарорад. Ыонунгузории ЖТ лаьзаьои асосиро муайян кардааст, ки тарафи ьуыуыии лизинг ыа амалиётьои лизингиро танзим менамояд. Лизинг бо Ыонуни ЖТ  «Оиди ижораи молиявц» (лизинг) танзим карда мешавад. Ыонун дар Мажлиси намояндагон Мажлиси Олии ЖТ 22. 04. 2003 таьти № 9 ыабул шудааст. Дар ыонун нишон дода шудааст, ки «Ыонуни аслц асосьои умумц ва иытисодии ижораи молиявиро муайян мекунанд, дар шароити иытисоди бозоргонц ва муносибатьои дар раванди ижроиши фаъолияти лизингц бармеомадаи ьуыуыиро танзим менамояд».  

    Дар кодекси андози ЖТ субхектони андозбандишавандаи амалиётьои лизингц муайян гардидаанд ва ьамчунин мафьум ва объектьои андозбандишаванда низ муыаррар гардидаанд. 

     Бо Ыарори Мажлиси Олц аз 19 апрели соли 2003 №1113 Конвенсияи УНИДРУА «Оиди лизинги молиявии байналмиллалц», ки 22.05. 1988сол имзо карда шудааст, дар шаьри Оттава )пойтахти Канада)  тасдиы карда шуд. Конвенсияи УНИДРУА меъёрьои байналмиллалии муносибатьои лизингиро муайян мекунад, ьуыуыц иштироккунандагони амалиётьои лизингиро муайян  ва таъмин мекунад. Тарраыиёти амалиётьои лизингиро дар дастурамальои давлатии комитетьои сохтмон ва архитектура, дар дастурамалц Вазорати саноати ЖТ нишон дода шудааст. 
2. Моьияти созишномаи лизингц. 
       Асоси муносибати лизингро иштироккунандагон созишномаи лизингц (ижорагиранда, ижорадиьанда, таъминкунандагон, иштироккунандагони мустаыим) ва инчунин бонкьои тижоратц, объекти муомилаи лизингц ташкил мекунад. 
      Лизинг – ин ташкилоти махсуси муносибати ыарзц ва ижоравц, намуди фаъолияти тижоратц мебошад, ки маблащьои молиявии жамъшуда барои сармоягузорц равона карда мешавад. 
     Шартномаи лизингц – шартномаемебошад, ки ижорадиьанда =ьдадор мешавад он моликияте харад, ки дар созишномаи бо ижорагиранда бастаи ижорадиьанда бо пардохти муайян барои истифодаи муваыыатц пешниьод менамояд. Мизож – ижорагиранда =ьдадор мешавад, ьар семоь як маротиба пардохтьои лизинги дар созишнома муыаррар гардидаро пардохт намояд. 

      Аз нуытаи назари ижтимоц – иытисодц фарыият байни ижора ва лизинг мавжуд нест, вале дар ИМА ва Олмон мафьуми лизинг бештар истифода мешавад. Дар ыонунгузории дигар давлатьо мафьуми лизинг дар алоьидаги нишон дода шудааст. Мафьуми фарыкунандаи ижораи молиявц ьамчун хусусияти муомилаи сетарафа ба пуррагц дар конвенсияи байналмиллалц, ки соли 1988 дар шаьри Оттава тасдиы гардида буд, ифода ёфтааст (ьужжат дар институти байналмиллалии ьимояи ьуыуыи шахсц ба м=ьлати 15 сол коркард шудааст). 

     Бонкьои тижоратц метавонанд мустаыиман дар тижорати лизингц иштирок намуда, ижорадиьанда ва ьамчунин ыарздиьанда, кафолатдиьанда баромад мекунанд. Назар ба ширкатьои лизингц бонк бартариятьои муьим дорад ва барои гузаронидани амалиётьои лизингц таньо жудо намудани гур=ьи махсус ё ш=ъба талаб карда мешавад.  

      Афзалияти амалиётьои лизингц барои бонк даромаднокии зиёди он аст. Бо жори намудани амалиёти лизингц бонкьо соьаи хизматрасонии худро васеъ мегардонанд. 

      Бо харидани тажьизоти лизингц бартарии он аз ыарз муайян шудааст. Лизинг гарав ё кафолатьои иловагиро талаб намекунад, дар муомилаи лизингц тажьизоти ба ижора гирифташуда гарави ин амалиёт ва моликияти хусусии ижорадиьанда мебошад. Ба таъхир андози арзиши иловашуда дар амалиёти ыарзц мавжуд нест, вале дар лизинг ьаст. Дар хиридан ё гирифтани тажьизот ба ыарз корхонаьо =ьдадоранд андози арзиши иловашуда ба пурраги пардохт намоянд.  Ваыте, ки ширкат объекти лизингро мегирад, андози арзиши иловашударо ыисм –ыисм бо пардохтьои лизингц пардохт менамояд, ки ыисми зиёди воситаьоро  дар гардиш нигоь медорад. 

       Муомилаи лизингц одатан 2 – 3% арзиши зиёд дорад, вале аз ьисоби сарфаи имтиёзьои андозц назар ба ыарз васеътар истифода мешавад. Лизинг имконият медиьад, ки моликият бо арзиши камтарин харидори карда шавад, зеро бо ба охиррасии шартномаи лизингц он бозпас гардонида шуда, истеьлокии объекти лизингц дар давраи истифодабарц нисбат ба гирифтани он ба ыарз 3 маротиба ьисоб карда мешавад. 

     Лизингро шахсони инфироди истифода карда наметавонанд, зеро дар ыонунгузории амалкунанда ЖТ «Ижораи молиявц» ва «Кодекси гражданц» нишон дода шудааст: «моликияте, ки ба лизинг гирифта шудааст, таньо барои маысадьои соьибкорц бояд истифода шавад». Ьолатьое маълум аст, ки бонкьо схема гуногуни ыарзро коркард мекунанд, ки шахсони воыец аз он истифода менамоянд, вале шартномаи  муомилаи лизингц бо шахсони воыец баста намешавад. Объект дар муомилаи лизингц таньо воситаьои асосц, яъне моликияти истеьлок мешуда баромад карда метавонаду халос. Объекти лизинг активьои щайримоддц (кощазьои ыиматнок, ьуыуыи муаллифц, барномаьои компутерц), ыисмьои эьтиётц, либосьои махсус ва с=зишворц шуда наметавонад. 

        Дар жаьон одатан ду намуди мафьуми лизинг дар давлат истифода мешавад: саьми лизинг нисбат ба Маьсулоти умумии дохилц ва саьм дар сарчашмаи маблащдиьц (сармоягузорц). Дар ощози соли 2006 дар Руссия ин нишондиьандаьо 2 – 7%, дар соли 1985 дар Авсралия – 35,8%, Аврупо – 17%, ИМА – 30% ташкил мекард. 
       Омильои асосие, ки манфи ба фаъолият иширкатьои лизингц таъсир мерасонад, ин баланд будани фоизи ыарз, кифоя набудани воситаьои молиявц, номукаммалии танзими меъёрьои ьуыуыц аст.
3. Хавф дар амалиётьои лизингц. М=ьлат ва арзиши лизинг. 
        Амалиётьои лизингц ба монанди дигар амалиётьо хатарнок мебошад. Вобаста ба хавфи лизингц оньоро чунин тавсиф кардан мумкин аст. 
Хавфи молиявц
       Хавфи пардохт накардан – сущуртаи хатари пардохт накардан гирифтани кафолат аз шахси сеюм. 

       Хавфи фоизц – хатари талафот, ки дар натижаи болоравии мизони фоизи пардохтнамудаи ширкатьои лизингц барои ыарзьои бонкц, зиёд аз фоизьое, ки дар шартномаи лизингц нишон дода шудааст. 

      Хавфи асъорц – таваккалияти талафоти пулц дар натижаи тащироти ыурби асъорьо.

         Хавфи сиёсц ва ьуыуыц байни ьамдигар алоыаманданд, ки дар гузаронидани амалиётьои байналмилалии лизингц  ифода мегардад.

        Хавфи сиёсц дар давлат бо дигаргуншавии сиёсати иытисодц, гирдиьамоиьо, вале хавфи ьуыуыц бо талафоте, ки дар натижаи тащироти санадьои ыонунгузории жории амалкунанда ба вужуд меояд, вобастаги дорад.  

       Дар амалигардонии муомилаи байналмиллалии лизинг мувофиыи маысад мебуд, агар чунин жиьати идоракунии хавфи сиёсц ва ьуыуыц ба назар гирифта мешуд:

1. таьлили хусусиятьои ьолатьои сиёсц ва ыонунгузории андозии давлати воридгардии лизинг;

2. созишномаи байнидавлатии кафолати сармоягузорц;

3. боло гардидани мукофоти хавф бо баробарии андозаи хавф. 

        Ба щайр аз хавфи молиявц инчунин хавфи соьибкорц мавжуд аст:

      Хавфи маркетингц – хавфи пайдо накардани ижорагиранда ба ьамаи тажьизоти мавжуд буда. Барои муомила истифода намудани намудьои тажьизоти сифатан баланд, дигар намуди техника ва технология, фур=ши объекти муомила (сделка) бо ба охиррасии шартномаи лизингц бо ба ьисобгирии сохтори бозор. 

      Хавфи арзиш – хатари эьтимолияти (потенсиали) талафоти фоида, ки бо тащирёбии нархи объекти муомилаи лизингц дар давоми м=ьлати амалии шартномаи лизингц  алоыаманди дорад. Арзиши пардохтьои лизингц вобаста аз арзиши бозории объекти муомила дар ваыти бастани шартнома ьисоб карда мешавад.

       Дар лизингц фаврц объекти лизингро ижорадиьанда, дар лизингц молиявц ижорагиранда сущурта мекунад. 

       М=ьлати лизинг.  Давраи лизинг ин м=ьлати амали шартномаи лизинг аст, ки бо шакли махсуси ижораи дарозмуддат, арзиши баланд ва давомнокии м=ьлати хизмати объекти муомилаи лизинг бо меъёри муваыыатии давраи лизинг муайян мешавад. 

     Дар муайяннамоии м=ьлати шартномаи лизинг ижорадиьанда ва ижорагиранда бояд чунин вазъиятро ба назар гиранд:

1. м=ьлати хизмати тажьизот, к ибо маълумотьои техникц – иытисодц муайян мешавад. М=ьлати шартномаи лизингц набояд зиёд аз м=ьлати истифодаи  тажьизот ба назар гирифта шавад. М=ьлати шартнома бо ыонунгузории жории амалкунанда маьдуд шуданаш имконпазир аст. Масалан, дар Австрия меъёри паст бо мизони фоизии 40%, вале меъёри баланд 90% аз м=ьлати ыабулшуда барои маблащжудокунии имтеьлокц муыарра гардидааст;

2. давраи истеьлокии тажьизот аз тарафи маыомотьои давлати муыаррар карда мешавад. Дар лизинги молиявц м=ьлати шартнома одатан бо м=ьлати истеьлокц бароабр аст; 

3. давраи бавужудоии муомилаи истеьсолц ё ба он баробари соьаьое, ки маьсулоти навро дар давраи к=тоь истеьсол  мекунад, ба ьисоб гирифта мешавад; 

4. динамикаи раванди таваррум. Барои ижорадиьанда бастани шартнома дар давраи тез болоравии сатьи таваррум дар давраи т=лони афзалиятнок нест, вале ижорадиьанда к=шиш менамояд дар натижаи пастрави арзиш муомилаи дарозмуддат бо ижлрагиранда дошта бошад;

5. вазъи бозори сармояи ыарзц ва тамоюли рушди он. Азбаски ширкатьои лизингц аз ыарзьои бонкц васеъ истифода менамоянд, сатьи мизони фоизьо барои ыарзьои дарозмуддат асоси фоизи лизингц буда, ба  дарозии м=ьлати созишномаи лизингц таъсир мерасонад.

     Арзиши лизинг. Дар лоиьаи амалиётьои лизингц муайян намудани пардохтьои лизингц мушкил мебошад, ки ба ижорадиьанда бояд дода шавад.

Дар ижораи к=тоьмуддат ва миёнамуддат пардохтьои лизингц бо вазъи бозор моли ба ижорагирифташуда муайян карда мешавад. Дар ижораи дарозмуддат асоси пардохтьои лизингиро дастурамали баьисобгирии муыаррар гардида, ки бо арзиши объекти муомила ва м=ьлати созишномаи лизингц вобастаги дорад, муайян менамояд.

      Ба ыисми ьамаи пардохтьои лизингц чунин унсурьои асоси дохил мешавад:

· истеьлокц;

· пардохт барои захираьои жалбкардаи ижорадиьанда барои ижроиши муомила;

· маржаи лизингц, даромади ижорадиьанда барои пешниьоди хизматьо (1-3%);

· мукофоти хавф, андозаи хавфьои гуногуни амалиёти лизингц, ки  ижорадиьанда аз ьисоби худ р=йип=ш мекунад.

       Пардохт барои захираьо, маржаи лизингц ва мукофоти хавф фоизи лизингиро ташкил мекунад.
      Барои баьисобгарии пардохтьои ижоравц барои лизинги молиявц формулаи аннуитентьо (пардохтьои ьарсола ба ыарзц мушаххас) истифода мешавад, ки дар алоыамандии шартьои созишномаи лизингц ба андозаи пардохтьои ижоравц ифода ёфтааст: 

· маблащ ва м=ьлати созишнома;

· сатьи фоизи лизинг;

· пардохтьои давравц.

      Ин формула намуди зерин дорад:

                   И:Т
P = A * ————————

          1-1 : ( 1 + И    :Т)   т*п
ки дар ин жо   
P – маблащи пардохтьои лизингц;
A – маблащи истеьлокц;
И – фоизи лизинг;
Т – давраи пардохти ижора;
П – м=ьлати шартнома.

      Мисол, арзиши тажьизоти ба ижорагирифташуда 15 000 долл. ИМА, м=ьлати шартнома 5 сол, мизони фоиз 9% солона, давраи пардохтьои як маротиба дар се моь. Ьисоб намудани маблащи пардохтьои лизингц.
                   0,09 : 4
P = 15000 * ————————       =  15000 * 0,0637 = 956 долл. ИМА  
               1-1 : ( 1 +0,09 : 4)5*4     
        Бо бастани созишномаи лизингц, ьамчун ыоида, истеьлокии пурра ба назар гирифта намешавад ва набояд аз арзиши аввала 10% зиёд гардад.

    Барои муайян намудани андозаи суммаи пардохтьое, ки мизож бо арзиши баыия интихоб намудааст чунин формула истифода мешавад:

                       1
P = ——————————————    
          1+ ОС *1 : ( 1 + И    :Т)     т*п
ки дар ин жо ОС -  арзиши баыия.

Агар дар мисоли мо андозаи арзиши баыия ба 55 (0,05) баробар бошад, андозаи тахфиф мешавад:

                         1                                     1
P =  _________________  = ————— = 0,9689
          1+ 0,05*1 : ( 1  + 0,09 : 4)5*4            1,03204
ё
                      1
                ————— ;               
            1 + И    :Т
ё                    1
                —————   = 0,9779
1 + 0,09 : 4

       Дар ниьои маблащи пардохтьои ижораи ба созишномаи лизингц дохил карда шуда, ташкил мекунад: 

(15000 * 0,06375 * 0,9689 * 0,9779) = 906,0 долл. ИМА 

