. Нишондиьандаьои бозоргирц ва пардохтпазирии бонкьои тижоратц
                                 Наыша:

11.1. Мафьум ва омильои муайянкунандаи бозоргирц, эътимодият ва пардохтпазирц дар бонкьои тижоратц.
11. 2. Идоракунии бозоргирц дар бонкьои тижоратц. 
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Мафьум ва омильои муайянкунандаи бозоргирц, эътимодият ва пардохтпазирц дар бонкьои тижоратц.
      Бозоргирц - яке аз хулосаи жамъбастшудаи сифатии таснифи фаъолияти бонк аст, ки эътимодиятро ба  он ифода мекунад.

       Бозоргирии бонкц – ин ыобилияти дар м=ьлат ва безерар ижроиши =ьдадориьо назди амонатгузор ва ыарздиьанда буда, мафьуми асоси дар фаъолияти бонкьои тижоратц ба ьисоб меравад. Бозоргширц дар асоси эътимодц ва устувории бонкьои тижоратц муайян шуда, шароит барои пардохтпазирц ташкил мекунад.

       Мафьуми “бозоргирц” фур=ш ва табдилдиьии маводьои арзишц ва дигар дороиьо ба воситаьои пулц аст. Мафьуми “пардохтпазирц” ин ыобилияти бонк дар ваыташ ва пурра ижро намудани =ьдадориьои пулц, ки аз амалиётьои савдо, ыарзц ва дигар амалиётьои хислати пулц дошта бармеояд, мебошад. Ьамин тариы, бозоргирц ьамчун шарти муьим ва зарурии пардохтпазирц ва эътимодии бонк баромад мекунад.

        Рушд ва мураккабии низоми бонкц ва молиявц моьияти иытисодии мафьуми “бозоргирц” –ро тащйир дод ва дар ин асос бозоргирии бонк бо бозоргирии бозор зич алоыаманд гардид. Агар бозор гуногун, раыобатпазир, устувор бошад, мафьуми  “бозоргирии бонк” васеътар мегардад. Дар замони муосир барои низоми бонкии рушд намуда бозоргирии бонк ьамчун ыобилияти дар ваыташ бо ьажми умумц ва бо харожотьои минималц ижроиши =ьдадориьо назди ыарздиьандагон ва ыонеъ гардонидани талаботи ыарзгирандагон ба воситаи пулц мебошад.
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             Схемаи 1. Шарти ижроиши эътимодии бонк.

        Бозоргирии бонк бо баробарии тавозуни ыисми дороц ва щайрифаъол ва бо муайян намудани сатьи мувофиыоии м=ьлати жойгаркунии дороиьо  ва пассивьои жалбшуда муайян карда мешавад. Алоыамандии бозоргирц, пардохтпазирц ва эътимодц дар схемаи 2 нишон дода шудааст.       

                  Дороц
         Щацрифаъол








                           Схемаи 2. шартьои асосии ижроиши эътимодии бонк
 Сарчашмаи воситаьо барои ижроиши =ьдадориьо пули наыдии бонк, ыарзьои байнибонкц аст.

        +ьдадориьои бонк аз =ьдадориьои ьаыиыц ва эьтимолц иборат аст:

1. =ьдадориьои ьаыиыц дар тавозуни бонк дар намуди амонатьои дархостц, амонатьои м=ьлатнок, жалби захираьои байнибонкц, маблащьои ыарздиь андагон ба назар гирифта мешавад;

2. =ьдадориьои эьтимолц. Ба =ьдадориьои эьтимолц амалиётьои пассивии (кафолат ва замонати додаи бонк) паситавозунии бонк (берун аз тавозун), паситавозуни амалиётьои активии бонк (маблащьои ыарзьои истифоданашуда) дохил мешавад.
         Жой доштани намудьои дар боло зикр гардидаи бозоргирии бонкьо омильои бисёри тартиби дохилц ва беруниро, ки сифати фаъолияти бонкро муайян мекунад, ифода менамояд. Ба омильои тартиби дохилц дохил мешавад:

1. базаи сармояи устувории бонкц;

2. сифати дороиьо (активьо) ва амонатьо;
3.  менежменти соьибмаълумот;
4. нуфузи аввалиндаражаи бонкц.    

Базаи сармояи устувории бонкц андозаи сармояи худиро ьамчун сарчашмаи асосии муьофизаткунандаи таваккалияти хавфьои дороц  ифода мекунад. Сармояи худиро асосан фонди оинномавц ва дигар фондьо, ки барои таъмини устувории бонк пешбини шудааст, ташкил мекунад. 
Сифати дороиьо дар асоси чор меъёр муайян мешавад:

· бозргирц;

· даромаднокц;

· таваккалияти хавф;

· диверсификатсиякадашуда (васеъ намудани соьаи фаъолия).

        Бозоргирии дороиьо – ин ыобилияти дороиьо дар натижаи амал ё фур=ш ба пули наыдц табдил гардиданро ифода мекунад. Дороиьои бонк, ки дар намуди пулц мебошад барои ижроиши вазифаи пардохт пешбини шудааст. Ба жиьати бозоргирц дороиьои бонк чунин гур=банди карда шудааст:

1. дороиьои бозргирц аввалиндаража;

а) воситаьои пулии бонкие, ки дар хазина ё дар суратьисоби муросилотц жойгиранд;

б) ыощазьои ыиматноки давлатие, ки дар сандуыи бонк жойгиранд ва дар шароити кифоя набудани пули наыдц ё ижроиши =ьдадориьо метавонад ба фур=ш гузоранд;

2. дуюмин гур=ьи дороиьои бозоргирро ыарзьои к=тоьмуддат ба шахсони ьуыуыц ва воыец, ыарзьои байнибонкц, ыощазьои ыиматноки тижоратии жамъияти саььомц ташкил мекунад;

3. сеюмин гур=ьи дороиьо – маблащгузории к=тоьмуддати бонкц ба ыощазьои ыиматнок аст;

4. ба гур=ьи чоруми дороиьои бонкц дороиьои щайрибозоргирц, дар намуди ыарзьои м=ьлатгузашта, бино ва иншоотьо дохил карда шудааст.

        Ба ьолати бозоргирии дороиьои бонк инчунин омильои берунц низ таъсир мерасонад, ки ба оньо муьиту вазъияти сиёсиву иытисодц давлат, рушди бозори ыощазьои ыиматнок ва бозори байнибонкц, самаранокии вазифаьои назоратии Бонки миллии Тожикистон  дохил мешавад. 

        Асосан пардохтпазирии бонк дар асоси кифоягии сармоя нисбат ба хавфи дороиьо муайян карда мешавад. Меъёри пардохтпазирц ьамчун кифоягии маблащ дар санаи муайян дар суратьисоб муыаррар гардида, барои ижроиши пардохтьо, аз фоидаи бонк амали карда мешавад. 

       Меъёри кифоягии сармоя (К) ьамчун нисбати сармояи танзимшаванда ва дороиьо бо ьисоби таваккалияти хавф муайян карда мешавад:

        Кр * 100%                        Кр

К1 = ————— ;       ё      К  = ——  * 100% .
           Ар                                А
дар ин жо 
    Кр – сармояи танзимшаванда;
    Ар – дороиьои бонк бо ьисоби таваккалияти хавф;  
    А – маблащи умумии дороиьо.

Дороиьои бозоргир 3 мафьумро ифода мекунад:

1. барои ба пул табдил гардидан бояд бозори худро дошта бошад;

2. барои дар бозор паст нагардидани нарх доштани нархи устувор;

3. шароити гардиши доштани дороиьо. 

       2. Идоракунии бозоргирц дар бонкьои тижоратц. 
       Бозоргирии бонкьои тижоратц ин таснифи сифати фаъолияти бонкьо мебошад.  Бозоигирц ин ыобилияти бе талаф ижро намудани =ьдадориьои бонкьои тижоратц назди мизожон аз ьисоби табдили активьо ба воситаьои пулц мебошад. Ин ыобилият аз сифати дороиьо, сохтори пассивьо, кифоягии сармояи бонкц, устувории молиявии ыарзгирандагони бонк вобастаги дорад. Идоракунии бозоргирц ыисми менежменти бонкц аст, ки маысадьои жорц ва стратегии бонки мушаххасро ифода мекунад. 

      Идоракунии бозоргирц бо идоракунии даромади бонкьои тижоратц зич алоыаманди дорад. Ьамчун ыоида, бонкьо к=шиш мекунанд, ки бозоргирии худро бе талаф бо даромаднокц таъмин намоянд.

     Дар тажрибаи жаьонц идоракунии бозоргирц дар асоси чор назария асос меёбад. Ба он дохил мешавад:

· назарияи ыарзьои тижоратц;

· назарияи жойивазкунц;

· назарияи даромади оянда;

· назарияи идоракунии пассивьо.

Шартьои асосии  назарияи ыарзьои тижоратц дар он мебошад, ки бонкьо барои ижроиши бозоргирии худ бояд раванди ыарздиьиро бо марьалаьои ояндаи ьаракати мол аз истеьсолкунанда ба истеъмолкунандаро алоыаманд намояд. Маблащгузории захираьои бонкц ба ыарзьои к=тоьмуддат, на ба ыощазьои ыиматнок ё амволи щайриманыул, кафолати муайянро барои босуръат табдили дороиьо ба шакли пулц ба вужуд меорад. 

Назарияи жойивазкунц шарти бозоргирии бонкьои тижоратиро натаньо бо жойгиркунии ыарзьои к=тоьмуддат, инчунин ба ыощазьои ыиматнок  ва дигар активьо,ки босуръат ба пул табдил мегардад, алоыаманд мекунад. 

Бо нишонаи бозоргирц (суръати жойивазкунии активьо ба воситаьои пулц) ьамаи дороиьо дар тажрибаи жаьонц таысим шудаанд:

1. захираьои аввалия;

2. захираьои дуюминдаража;

3. ыарзьо;

4. ыощазьои ыиматнок;

5. бино ва иншоот.

        Ба захираьои аввалия хазина ва воситаьои дар ьисоби муросилотии дар Бонки миллии Тожикистон буда, дохил мешавад.

       Ба захираьои дуюминдаража ыощазьои ыиматноки арзиши баланд дошта, ки барои фур=ш тавсия шудааст,  дохил мешавад. Ин намуди дороц захираьои аввалияи воситаьои бозоргирро дар вазъияти кифоя набудани захираьои дуюминдаража пурра мегардонад. 
     Бозоргирии ыарз, дигар ыощазьои ыиматнок (сармоягузори карда шуда) бино, иншоот хеле паст аст.

      Барои идоракунии бозоргирц дар тажрибаи жаьонц талаботи муайян ба сохтори активьо коркард карда шудааст. Барои таъмини бозоргирии доимц ва пардохтпазирии бонкьо меъёрьои жудогонаи намуди дороиьо муыаррар гардидааст:

· захираьои аввалия
      (бо % нисбати амонатьо)         на кам аз 5 – 10

· захираьои дуюминдаража
        (бо % нисбати амонатьо)       на кам аз 10- 1

· ыарзьо 

(бо % нибат ба дороиьо)         на зиёда аз 65

Сохтори дороиьои ду бонкьои тижоратии мамлакат ва таъсири он ба даромаднокц бо чунин жадвал ифода ёфтааст. 

                                                              Жадвали 1

	№

р/т
	Нишондиьандаьо
	Бонк А
	Бонк Б

	1
	Даромаднокц (фоида бо % нисбати дороиьо)
	5
	2

	2
	Сохтори дороиьо (бо %)
	
	

	2.1
	Захираьои аввалия (хазина, воситаьо дар ьисоби муросилоти)
	17,1
	44,3

	2.2
	Захираьои дуюминдаража (ыощазьои ыиматнок тез фур=хташаванда)
	-
	-

	2.3
	Ыарзьо
	81,3
	54,4

	2.4
	дигар ыощазьои ыиматнок
	1,2
	1,0

	2.5
	Бино ва иншоот
	0,4
	0,3

	3
	Вазни хоси (бо %) дороиьо, ки ба бонк даромад меорад
	82,5
	55,4

	4
	Вазни хоси (бо %) дороиьои хавфнок
	82,9
	5,7


      Аз маълумотьои жадвал маълум аст, бонкц (А) барои нигоьдории бозоргирии худ бо доштани дороиьои тез фур=хташаванда 17% к=шиш намекунад. Асосан ыисми захираьои худро ба як самт, яъне ыарз, ки вазни хоси он аз 80%  зиёд гаштааст, равона месозад. Ин намуди маблащгузори барои нигоьдории бозоргирии бонкьо хавфи зиёд дорад.

      Бонки дуюм (Б), баръакс, дар соьаи жойгиркунии дороиьо сиёсати эьтиёткорц зоьи намуд ва дар натижа даромаднокии пастро гирифт. 

      Дар раванди идоракунии бозоргирц дар асоси ижроиши мутаносибияти муайян дар дороц ва щайрифаъол дар давлатьои жаьонц инчунин усули баьампайвастии моддаьои жудогонаи  щайрифаъольо  ба моддаьои муайяни дороиьо истифода мешавад.

     Дар намуди схемавц ин усул дар асоси жадвал пешниьод шудааст:

Жаддвали 2

Воситаьои дархостшаванда                               Захираьои аввалия

Амонатьо                                                      захираьои дуюминдаража Амонатьои м=ьлатнок                                      Ыарзьо

Сармояи худц                                                Ыощазьои ыиматнок

                                                                  Бино ва иншоот
      Барои шарьдиьии ин усул се гуна (вариант) -и идоракунии дороц ва щайрифаъолро нишон додан мумкин аст:

	Нишондиьандаьо
	Гунаьо (бо ьазор сомон)

	
	1 – ум
2 – юм
3 - юм

	Щайрифаъол
	450
	450
	450

	Воситаьои дархостшаванда
	50
	150
	350

	Амонатьо
	100
	-
	-

	Амонатьои м=ьлатнок                                      
	200
	200
	-

	Сармояи худц
	100
	100
	100

	Дороц
	450
	450
	450

	Захираьои аввалия
	30
	200
	200

	Захираьои дуюминдаража
	20
	20
	20

	Ыарзьо
	300
	150
	150

	Ыощазьои ыиматнок
	20
	-
	-

	Бино ва иншоот
	80
	80
	80


      Яке аз беьтарин сохтори дороц ва щайрифаъол вобаста аз мутаносибияти моддаьои дороц ва щайрифаъол гунаи (вариант) 1 – ум мебошад. Дар ин гуна (вариант) сифати ьам дороц ва ьам щайрифаъол нишон дода шудааст, ки фаъолияти бонкро бо захираьои худц ва жалбшуда таъмин менамояд.

     Дар гунаи дуюм нодуруст жойгиркунии моддаьои тавозун нишон дода шудааст, ки ин хавф барои даромаднокии бонк мебошад.

      Дар гунаи сеюм, баръакс, зарари бозоргирц мушоьида мегардад. Дар  ин ьолат бояд ыисми воситаьои дархостшаванда ба ыарзьои к=тоьмуддат баробар карда шавад. 
Савольои назоратц:
1. Ьамчун низом идоракунии бозоргирц чц мафьумро дар бар мегирад?

2.Дар асоси кадом дастурамал БМТ раванди фаъолияти ташкилотьои ыарзиро танзим менамояд?
3. Маысад ва вазифаьои идоракунии бозоргирц ва пардохтпазирии бонкьои тижоратц дар чист?
4. Намудьои стратегияи бонкьои тижоратиро дар соьаи идоракунц номбар кунед. Кадом омильо дар интихоби стратегия таъсир мерасонанд?
5. Оё бонкьои тижоратц захираьои активьоро дошта метавонад? Аз кадом омильо ьажми он вобастаги дорад?
6. Методьои идоракунии бозоргирии бонкиро номбар кунед.
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